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ECONOMIC GROWTH IN THE
NAFTA AREA (GDP)

March 22, 2013

Last month several countries reported their
economic growth. Among them were the three
members of the North America Free Trade
Agreement (NAFTA). This economic growth is
measured with the real growth rate of the Gross
Domestic Product (GDP) for the quarter.

THE GDP

CRECIMIENTO ECONOMICO
EN LA REGION DEL TLCNA (PIB)

22 de marzo de 2013

En el mes pasado se reportaron los crecimientos
economicos de algunos paises, entre ellos los tres
miembros del Tratado de Libre Comercio de
Norte América (TLCNA). Este crecimiento
econdémico se mide a través del crecimiento en
términos reales del Producto Interno Bruto (PIB)
del trimestre.

EL PIB
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The GDP is the measurement of the production
of goods and services in a country or community
for a given period of time, usually a quarter. It is
important the amount of GDP, but as well the
growth rate in real terms is important. This
means, how much was the increase in the
production of goods and services in the country
compared with the same period (quarter) of a
year before. The inflation is eliminated from this
growth rate in order to have a number in real
terms.

THE RECESSION

Much has been said about the recession in the
last years. In economic terms, a recession is
defined when there are two consecutive quarters
with a negative growth rate, this is, the
production in a quarter is smaller than the one in
the same quarter a year before. There is a
common mistake, intentional or not, to call
recession every time there is a deceleration in the
growth rate of the GDP or every time there is a
problem in another variable of the economy.

THE FIGURES

In the attached Table | we present the real
growth rates for the GDP of Canada, USA and
Mexico. The first thing we can see is that in the
four quarters of 2009 there is a negative growth
for the GDP in the three countries. Therefore, as
we all know, it was clearly a period of recession.
In the year of 2009 the economy in Canada had a
growth rate of -2.8%, in the USA -3.1% and in
Mexico -6.0% (see Table II)

After this year where there was clearly a
recession, the growth of the GDP in each of
these three countries has been positive all the
way up to the fourth quarter of 2012 (twelve
quarters in total). This is, in spite of what some
people say, none of these three countries is in

El PIB es la medicion de la produccion de los
bienes y servicios en un pais 0 comunidad en un
periodo de tiempo, normalmente un trimestre. Es
importante el monto del PIB, pero igualmente es
importante la tasa de crecimiento en términos
reales. Esto quiere decir, cuanto se incrementa la
produccién de bienes y servicios de un pais con
respecto al mismo periodo (trimestre) del afio
anterior. A este crecimiento se le elimina el
efecto de la inflacion para tenerlo en términos
reales.

LA RECESION

Se ha hablado mucho de recesion en los Gltimos
afos. En términos econdmicos, una recesion es
cuando se tienen dos trimestres consecutivos con
crecimiento real negativo, es decir, se produce
menos que en el mismo periodo del afio anterior.
Existe un error comun, intencional o no, de
querer llamar recesion cada vez que hay una
desaceleracion en la tasa de crecimiento del PIB
0 cada vez que hay algin problema con otra
variable de la economia.

LAS CIFRAS

En la Tabla I adjunta se presentan las tasas de
crecimiento real del PIB para Canada, EE.UU. y
México. Lo primero que podemos ver es que en
los cuatro trimestres de 2009 el crecimiento del
PIB es negativo en los tres paises, por lo que,
como todos lo sabemos, fue un periodo de clara
recesion. En todo el afio 2009 la economia de
Canada tuvo una tasa de crecimiento de -2.8%, la
de los EE.UU. -3.1% vy la de México -6.0% (ver
Tabla II).

Después de ese afio de clara recesion, el
crecimiento del PIB en cada uno de estos tres
paises ha sido positivo hasta el cuarto trimestre
de 2012 (doce trimestres en total). Es decir, a
pesar de lo que algunos dicen, ninguno de estos
tres paises se encuentra en recesion, o ha estado
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recession, or has been in recession, for the years
2010 to 2012.

But, has this growth been enough? Are these
economies better than they were in 2008? The
answer is Mexico and Canada are better than in
2008 but the USA isn’t. Here is our explanation.

If we look at the annual growth rates in Table Il
we can perceived a positive growth in each of
these countries every year starting 2010. This is
enough to say they are not in a recession, but not
enough information to say they are better than in
2008.

In Table Il we have the accumulated growth
starting 2009. In 2011 Canada had an
accumulated growth rate of 2.9% and in 2012 is
was 4.9%. This is, Canada has recover the
decrease in its GDP from 2009 and has a larger
economic activity today. Mexico has an
accumulated growth rate of 2.8% in 2011 and
6.9% in 2012. And the USA had 1.0%
accumulated rate for 2011 and 3.2% for 2012.

Up to this point seems all countries are better
than in 2009, but there is still some information
missing. During these years there has been a
growth of the population in each of these
countries. Growth of population per year in this
period for each of these years can be estimated as
0.84% for Canada, 0.94% for the USA and
1.11% for Mexico.

This way, in Table IV we have the net growth
rate of the GDP once discounted the population
growth. And in Table V we have the
accumulated net growth rate of the GDP starting
2009 and up to 2012.

What we can see in this last Table V is that both
Canada and Mexico have a larger GDP in 2012
than they had in 2008 once discounted the
growth of the population. This is, a better

en recesion, para los afios 2010 a 2012.

Pero, ¢ha sido este crecimiento suficiente?
¢ Estan estas economias mejor que como estaban
en 2008? La respuesta es México y Canada estan
mejor que en 2008 pero los EE.UU. no lo estéan.
Aqui nuestra explicacion.

Si vemos las tasas de crecimiento anual en la
Tabla Il podemos ver un crecimiento positivo
para cada pais a partir de 2010. Esto es suficiente
para decir que no estan en recesion, pero no es
informacion suficiente para decir que estan
mejor que en 2008.

En la Tabla Il tenemos el crecimiento acumulado
comenzando con 2009. En 2011 Canada tuvo
una tasa acumulada de crecimiento de 2.9% y en
2012 fue de 4.9%. Esto es, Canada ha recuperado
la caida de su PIB de 2009 y tiene una actividad
econdmica al dia de hoy. México tiene una tasa
acumulada de crecimiento de 2.8% en 2011 y
6.9% en 2012. Y EE.UU. ha tenido 1.0% de tasa
acumulada a 2011 y 3.2% para 2012.

Hasta este punto parece que todos los paises
estin mejor que en 2009, pero adn hay
informacion que falta. Durante estos afios ha
habido un crecimiento de la poblacion para cada
uno de estos paises. El crecimiento de la
poblacién por afio en este periodo de afios se
puede estimar en 0.84% para Canada, 0.94%
para EE.UU. y 1.11% para México.

De esta manera, en la Tabla IV tenemos la tasa
de crecimiento neto del PIB una vez descontado
el crecimiento de la poblacién. Y en la Tabla V
se tiene la tasa de crecimiento acumulada neta
del PIB comenzando con 2009 y hasta 2012.

Podemos ver en esta Gltima Tabla V que tanto
Canadd como Meéxico tienen un PIB en 2012
mayor al que tuvieron en 2008 una vez
descontado el crecimiento de la poblacion. Esto
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economic situation in average must have been
perceived in these two countries starting 2012.
But, in the USA their level is still slightly below
the GDP of 2008 one discounted the population
growth. This means that it won’t be until this
year 2013 or 2014 when a better economic
situation in average will be perceived in the
USA.

CONCLUSIONS

a) Based in all the above, it is clear that none of
the three NAFTA country members is in
recession.

b) This does not mean that the situation in each
of these countries is just great, or that there are
not other aspects that are bad (in example, the
unemployment rate in the USA).

c) A country may not be in recession, but a
specific industry or one of its geographic areas
can be.

d) We are analyzing the hard figures up to the
fourth quarter of 2012, so we can not guarantee
that there will not be a recession the coming
year. Nevertheless, up to this moment, we do
think that none of these three countries will be in
recession.

e) Discounting the growth of the population, we
can say that the GDP of Canada and México was
better in average in 2012 than in 2009. This is
not the case in the USA and we’ll see a similar
situation of recovery until this year 2013 or until
2014.

About Acus Consulting. This firm supports
companies, organizations and government
agencies in financial and strategic analysis,
investment  project  evaluations,  financial
planning and decision making. It has offices in
Toronto and Mexico City.

es, desde 2012 se ha percibido una situacion
econdémica mejor en promedio en cada uno de
estos dos paises. Pero, en los EE.UU. su nivel es
aun ligeramente inferior al PIB de 2008 una vez
descontado el crecimiento de la poblacién. Esto
implica que no veremos una mejora econémica
en promedio en EE.UU. sino hasta este afio 2013
0 hasta 2014.

CONCLUSIONES

a) Con base en lo anterior, es claro que ninguno
de los tres paises miembros del TLCNA se
encuentra en recesion.

b) Esto no quiere decir que la situacion de cada
pais esté de maravilla, o que no haya aspectos
que estén mal (por ejemplo, la tasa de desempleo
en los EE.UU.).

c) Un pais puede no estar en recesion, pero en
especifico una de sus industrias o una de sus
zonas geograficas si lo puede estar.

d) Estamos analizando los datos duros reales al
cuarto trimestre de 2012, por lo que no podemos
garantizar que no habra recesion en el préximo
afio. Sin embargo, hasta el momento no creemos
que ninguno de estos tres paises vaya a estar en
recesion.

e) Descontado el crecimiento de la poblacion,
podemos decir que el PIB de Canadd y México
ha sido en promedio en 2012 mejor que en 2009.
Este no es el caso en los EE.UU. y veremos una
situacion similar de recuperacion hasta este afio
2013 o hasta 2014.

Acerca de Acus Consultores. Esta firma apoya a
empresas, organizaciones y entidades
gubernamentales en el analisis financiero y
estratégico, en evaluacién de proyectos de
inversion, en planeacion financiera y en la toma
de decisiones. Tiene oficinas en Ciudad de
México y en Toronto.
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TABLE 1 // TABLA I

NAFTA ECONOMIC GROWTH (GDP) //

CRECIMIENTO ECONOMICO EN EL TLCNA (PIB)
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Year / Quarter Canada USA México Afo / Trimestre
2009 - Q1 -2.2% -4.2% -71.1% 2009 -T1
2009 - Q2 -3.6% -4.6% -9.4% 2009 - T2
2009 - Q3 -3.6% -3.3% -5.3% 2009 - T3
2009 - Q4 -1.6% -0.1% -2.0% 2009 - T4
2010 - Q1 1.8% 1.9% 4.4% 2010 -T1
2010 - Q2 3.6% 2.5% 7.5% 2010-T2
2010 - Q3 3.6% 2.8% 5.1% 2010-T3
2010 - Q4 3.6% 2.4% 4.2% 2010 - T4
2011 -Q1 3.0% 1.8% 4.3% 2011 -T1
2011 - Q2 2.0% 1.9% 2.9% 2011 -T2
2011 - Q3 2.9% 1.6% 4.4% 2011 -T3
2011 - Q4 2.4% 2.0% 3.9% 2011 - T4

TABLE 11 // TABLA 11
NAFTA ECONOMIC GROWTH (GDP) PER YEARS //

CRECIMIENTO ECONOMICO EN EL TLCNA (P1B) POR ANOS

Period Canada USA México Periodo
2009 annual -2.8% -3.1% -6.0% 2009 anual
2010 annual 3.2% 2.4% 5.3% 2010 anual
2011 annual 2.6% 1.8% 3.9% 2011 anual
2012 annual 1.9% 2.2% 3.9% 2012 anual

TABLE 111 // TABLA 111
NAFTA ECONOMIC GROWTH (GDP) ACCUMULATED //

CRECIMIENTO ECONOMICO EN EL TLCNA (PIB) ACUMULADO

Period Canada USA México Periodo
2009 accum -2.8% -3.1% -6.0% 2009 acumulado
2010 accum 0.3% -0.8% -1.0% 2010 acumulado
2011 accum 2.9% 1.0% 2.8% 2011 acumulado
2012 accum 4.9% 3.2% 6.9% 2012 acumulado
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TABLE 1V // TABLA IV
NAFTA ECONOMIC GROWTH (GDP) WITH POPULATION GROWTH DISCOUNTED //
CRECIMIENTO ECONOMICO EN EL TLCNA (PIB) CON CRECIMIENTO DE LA
POBLACION DESCONTADO

Period Canada USA México Periodo
2009 annual -3.6% -4.0% -7.0% 2009 anual
2010 annual 2.3% 1.4% 4.1% 2010 anual
2011 annual 1.7% 0.9% 2.8% 2011 anual
2012 annual 1.1% 1.2% 2.8% 2012 anual

TABLE V /[ TABLAV

ACCUMULATED NAFTA ECONOMIC GROWTH (GDP) WITH POPULATION

GROWTH DISCOUNTED //

CRECIMIENTO ECONOMICO EN EL TLCNA (PIB) ACUMULADO CON

CRECIMIENTO DE LA POBLACION DESCONTADO

Period Canada USA México Periodo
2009 accum -3.6% -4.0% -7.0% 2009 acumulado
2010 accum -1.4% -2.6% -3.2% 2010 acumulado
2011 accum 0.4% -1.8% -0.5% 2011 acumulado
2012 accum 1.4% -0.6% 2.2% 2012 acumulado
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